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Eine Wachstumsagenda fiir die EU

Von Wolfgang Steiger

it einem Green Deal Industrial
M Plan will die Européische Kom-

mission auf entsprechende
Industrieprogramme in den USA oder
China antworten. Das Beihilfe-Regime
der EU — einst Bollwerk des Binnenmark-
tes — soll dafiir weiter aufgeweicht, kriti-
sche Schliisselindustrien gestiitzt und
Steuererleichterungen nach US-Vorbild
ermoglicht werden. Aus Angst, dass nicht
alle Lander gleich hohe Subventionen
zahlen konnen, soll in Kiirze ein européi-
scher Souverinitétsfonds folgen. Doch
Wettbewerbsfdhigkeit erreicht man nicht
durch Subventionen, und die Souverénitit
Europas entscheidet sich nicht an neuen
gemeinsamen  Schuldenvehikeln. Im
Gegenteil: Ein Modell, das auf eine fatale
Mixtur von mehr Zentralismus, Umvertei-
lung und Biirokratie setzt, erweist dem
europdischen Projekt einen Béarendienst.
Europas Erfolgsmodell lautet Eigenver-
antwortung und Wettbewerb.

Es entsteht zunehmend der Eindruck,
dass hinter dem Deckmantel einer Ant-
wort auf den amerikanischen Inflation
Reduction Act (IRA) wirtschaftspolitische
Konzepte eingebracht werden, die zuvor zu
Recht als Ladenhiiter abgewiesen wurden
oder deren Untauglichkeit sich bereits
erwiesen hat. Der Souverénitétsfonds etwa
ist ganz offensichtlich alter franzosischer
Wein in neuen Schléuchen — Schlechtwet-
terfonds, Eurozonenbudget, Solidaritats-
fonds oder Fiskalkapazitdt waren nur eini-
ge der Namen seiner gedanklichen Vor-
génger. Alle diese Konzepte zeichnen sich

dadurch aus, dass sie die Einheit von
Handlung und Haftung weiter aufldsen
und eine Umverteilung bestehenden
Wohlstands vornehmen wollen. Doch
Europa sollte sich auf die Schaffung neuen
Wohlstands konzentrieren. Denn die EU
schwankt nicht wegen zu wenig Solidari-
tat, fehlender Fonds oder eines Mangels an
politischen Programmen.

Gerade Europa hat doch ldngst die
Erfahrung gemacht, dass politische
Wachstumsprogram-

nur hoher als die der Lidnder mit dem
besten Bonitétsrating, etwa Deutschland,
sondern Ubersteigen auch die von Frank-
reich und bei einigen Laufzeiten selbst
die Spaniens, das mit einem deutlich
schlechteren Risikoprofil ausgestattet ist.
Der Spread ist nun sogar hoher als der
von europdischen Unternehmensanlei-
hen mit Top-Bonitét. Die européischen
Anleihen sind augenscheinlich nicht das
erhoffte Safe Asset der Europédischen
Wihrungsunion.

me Kkeine Wunder-
mittel sind. Nach der
Finanzkrise startete
die EU 2009 den
sogenannten  Euro-
pean Economic
Recovery Plan. Der

Die Erfahrungen der
gemeinsamen
Schuldenaufnahme
werden negiert.

Weder eine immer
starker von Beamten
mit Pldnen gesteuerte
und  bevormundete
Wirtschaft noch stetig
neue Schuldenvehikel
fiir bereits tiberschul-

Juncker Plan wurde

kurz danach als Investment Plan for
Europe gefeiert und hat 360 Milliarden
Euro mobilisiert. Das Ergebnis all dieser
Programme war niederschmetternd. Die
Wachstumsraten schwach, Produktivi-
titssteigerungen kaum vorhanden, und
Investitionstétigkeiten nahmen keine
Fahrt auf.

Auch die Erfahrungen der gemeinsa-
men europdischen Schuldenaufnahme
werden fahrldssig negiert. Als die Euro-
pdische Zentralbank Ende 2021 ankiin-
digte, ihre  Anleihekaufprogramme
zurlickzufahren, stiegen die Risikoauf-
schldge der Euroanleihen schneller an als
die der einzelnen EU-Staaten. Die Risi-
koprdmien sind mittlerweile nicht mehr

dete Staaten 10sen die
grundlegenden Probleme der EU. Im
Gegenteil, sie 1dhmen Europa. Die EU
muss sich stattdessen wieder auf die Prin-
zipien besinnen, die sie wirtschaftlich
stark gemacht haben: Markt, Wettbewerb
und Subsidiaritidt. Europa braucht eine
klare Agenda fiir Wachstum und Wettbe-
werbsfihigkeit. Dafilir gibt es eine Reihe
von Hebeln:

Energie- und Klimapolitik: Deutlich
hoéhere Gas- und Stromkosten sind ein
fundamentaler Wettbewerbsnachteil.
Umso wichtiger ist die Stabilisierung der
Energieversorgung und -preise durch die
Weiterentwicklung der Energieunion und
Angebotsausweitungen.

Verkehr und Transport: Es braucht die
Garantie von Technologieoffenheit und
Wettbewerbsfahigkeit zur Dekarbonisie-
rung des Verkehrs statt staatlichen und
marktentkoppelten Protegierens einzelner
Antriebs- oder Kraftstofftechnologien.

Kapitalmarktunion: Europa darf sich die
Ineffizienz einer Vielzahl zersplitterter
Kapitalmérkte nicht ldnger leisten. Es
kommt jetzt darauf an, eine europdische
Finanzierungsarchitektur zu gestalten, die
das riesige Potential an privatem Kapital
in Europa effizient nutzt.

Grof3e Potentiale liegen auch in der euro-
paischen Sicherheitspolitik, bei Infra-
strukturthemen, der Offnung des Dienst-
leistungsmarktes oder der Gestaltung des
digitalen Ordnungsrahmens. Die Furcht
vor einer bipolaren, von China und den
USA dominierten Weltordnung unter-
schétzt deshalb die européischen Mdéglich-
keiten. Europa hat eine gewaltige wirt-
schaftliche Potenz und einen wettbe-
werbsfiahigen, innovativen Kapitalstock,
die es in die Waagschale werfen kann. Der
EU-Binnenmarkt ist der grofite gemeinsa-
me Wirtschaftsraum der Welt. Es gibt eine
starke gemeinsame Wettbewerbspolitik.
60 Prozent der weltweiten Hidden Cham-
pions sind in Europa zu Hause. Es gilt sich
endlich mehr auf diese Stérken zu besin-
nen und sie konsequenter auszubauen.
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