EU-Budgetverhandlungen
heizen Eurobond-Debatte an

Merz und ,frugale” Partner blocken ab — Neuer IW-Vorstol3

Borsen-Zeitung, 28.8.2026
ahe Berlin — Deutschland und funf wei-
tere Staaten haben sich in einer gemein-
samen Erklarung fur eine Reform des
Mehrjahrigen Finanzrahmens (MFR) der
EU ausgesprochen. Sie forderten, die ak-
tuelle Verhandlungsgrundlage fur die
Jahre 2028 bis 2034 noch um ,,mehrere
100 Mrd. Euro® zu kurzen und die Priori-
taten im Brusseler Haushalt neu zu setzen.

Zu der Gruppe der so genannten ,,fruga-
len EU-Staaten” gehoren die skandinavi-
schen Lander Danemark, Schweden und
Finnland sowie die Niederlande und Os-
terreich. In ihrer Erklarung stellen sie und
die Bundesregierung auch klar: ,Neue
gemeinsame Schuldenaufnahme ist keine
Losung fiir unsere haushaltspolitischen
Herausforderungen und stellt keine Alter-
native zu Strukturreformen dar.“

Die laufenden MFR-Verhandlungen in
Brussel heizen die Debatte um Eurobonds
weiter an. Einige Okonomen halten Euro-
bonds fur wichtig, wenn der Euro den
Status als Weltleitwahrung erreichen soll.
Neue Vorschldge kamen am Donnerstag
zugleich aus dem Institut der Deutschen
Wirtschaft (IW). In einem neuen Report
wird darauf verwiesen, dass Eurobonds
,wichtige Vorteile fiir die Finanzmarktin-
tegration und Krisenstabilitat“ bieten.

Die Autoren, unter ihnen IW-Direktor
Michael Huther, betonen, dass Eurobonds
nicht zur Finanzierung laufender Staats-
ausgaben, sondern ausschlieflich zur Fi-
nanzierung europaischer Infrastruktur-
netze oder dem Aufbau gemeinsamer
kollektiver Verteidigung eingesetzt wer-
den sollten. Dann entstiinde ,,ein klarer
Nexus zwischen Emission und realwirt-
schaftlichem Nutzen®.

Widerspruch kommt vom Wirtschafts-
rat der CDU, der darauf verweist, dass
Eurobonds gerade fir die Lander attraktiv
seien, die fur ihre Verschuldung hohere
Zinsen zahlen mussten. Die Forderung,
diese Hochschuldenlander, die fir ihre
Haushaltslage selbst verantwortlich seien,
nun durch EU-Schulden zu subventionie-
ren, sei,,Sprengstoff fiir den europaischen
Zusammenhalt®, sagte Generalsekretar
Wolfgang Steiger zur Borsen-Zeitung.

Scharfe Kritik vom Wirtschaftsrat

Die Erfahrungen mit dem deutschen
Sondervermogen und dem EU-Wiederauf-
baufonds zeigen nach Ansicht von Steiger
zudem, dass politische Wachstums- und
Schuldenprogramme keine Wunder wirk-
ten und Mittel eben nicht zur Starkung des
Potenzialwachstums eingesetzt wiirden.

,In einer Zeit, in der die Anleihemarkte die

hohe Verschuldung insbesondere auch
vieler europaischer Staaten neu bewerten
und hohere Risikopramien verlangen,
braucht es ganz sicher nicht neue Schul-
denkapazitaten.”

Bundeskanzler Friedrich Merz Kkriti-
sierte nach einem Austausch mit den Mi-
nisterprasidenten der fiinf gleichgesinn-
ten Staaten in Berlin, es brauche ,Realis-
mus und Reformen® bei der Aufstellung
des nachsten MFR. Der EU-Kommissions-
Vorschlag tiber nahezu 2 Bill. Euro be-
deute ein Ausgabenplus um fast 60%. Dies
sei, schlicht unbezahlbar®. Die sechs Lan-
der, die gemeinsam rund 40% des EU-
Budgets finanzieren, verweisen darauf,
dass aktuell alle EU-Lander schmerzhafte
Konsolidierungen vornahmen. Da konne
der EU-Haushalt keine Ausnahme bilden.



